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Que ha passat? (I)

Divendres 24 de juny forta
correccio en els mercats
financers (sobretot Europa)
com a consequiencia del
resultat del Referendum al
Regne Unit a favor de deixar
la Unio Europea.

Correcci6 dels mercats que ha afectat transversalment a practicament a tots
ells:

vV Major intensitat en els mercats de renda variable europea.

vV El sector bancari penalitzat.

vV El mercat de renda fixa també s’ha vist afectat amb increment de la
prima de risc (implica baixada de preus en el bons governamentals de
paisos de la periféria, i baixada de preu de bons corporatius, més intensa
en aquells de menys qualitat crediticia).

vV En quant a les divises, la lliura esterlina s’ha vist depreciada respecte al
euro i sobretot respecte al dolar.




Que ha passat? (Il

Divendres negre a les borses:

% de
caiguda

FTSEMIB (Italia) -12,48 %

Ibex 35 (Espanya) -12,35%

Eurostoxx (Europa) -8,62%

CAC 40 (Franca) -8,04 %

Nikkei 225 (Japo) -7,92%
DAX (Alemanya) -6,82 % caiguda
BEL20 (Bégica) -6,40 % Banc Santander -19,89 %
AEX (Holanda) -5,70 % Banc Sabadell -19,29 %
FTSE 100 (Regne Unit) -4,35 % Caixabank -18,13 %
Nasdaq100 (USA) -4,07 % BBVA -16,18 %

Dow Jones (USA) -3,39 % Telefénica -16,12 %




Per que ha passat?

V Els dies previs a la celebracié del referéendum els mercats van

pujar descomptant que guanyaria l'opcié de mantenir-se a la
Unié Europe. El dia previ les probabilitats/previsions segons
enquestes, analistes i altres experts era de 10 contra 1, a favor
de la permanéncia. Lefecte sorpresa va ser tal que el mercat va
obrir divendres amb el que es coneix com una dislocacié del
mercat (canvi brusc dels fets esperats). No obstant, no es pot
dir que estem en una situacio de panic del mercat totiles
fortes correccions.

El motiu de que el sector financer sigui més castigat és degut
en part a la previsié de que els tipus d’interes continuaran
baixos encara més temps del inicialment previst
(instrument de les autoritats monetaries per afavorir el
creixement de les economies) i aquest fet perjudica al negoci
essencial de la banca ja que redueix els seus marges.

Els paisos més exportadors al Regne Unit es veuen més
afectats (Espanya és el quart pais europeu que té més pes el
Regne Unit en les seves exportacions).

-
® |
Totique la sortida
del Regne Unit de la
Unié Europea a qui
afecta més
negativament és al
propi Regne Unit, la
resta de mercats
europeus han patit
correccions tant i

més intenses que la
borsa britanica.



..laraque?

Existeix un consens entre els experts que les autoritats monetaries més
importants del mén (Banc Central Europeu, Banc d’Anglaterra, Reserva
Federal i Banc del Japd) faran els que faci falta per oferir liquiditat als
mercats i evitar el seu col-lapse.

El que passi dara en endavant tindra més que veure amb decisions
politiques que marquin les futures expectatives de les economies que amb
la fortalesa actual de les economies.

Es dificil poder realitzar previsions a curt i mig termini sobre cém aniran els
mercats financers d’ara en endavant, ja que estem a l'espera de veure les
iniciatives adoptades pels governs i per les autoritats monetaries. La nostra
recomanacio és NO incrementar el nivell de risc fins tenir una visibilitat
més clara del mig termini. I ara

En quant a la possibilitat de reduir el risc de les N

posicions actuals pot semblar prudent, no obstant, que?
comporta incérrer en risc de deixar d'aprofitar les
eventuals recuperacions del mercat que es puguin
produir a partir d’ara un cop es vagi tranquil-litzant
la situacié



Decidir amb seny

En la presa de decisions d’'inversio cal tenir en compte el perfil de cada inversor,
I'horitzé temporal de la seva inversié i tenint present algunes claus en moments
d’elevada volatilitat dels mercats:

G
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La volatilitat és una cosa normal, dins de la
Inversio de llarg termini.

o <
Els Inversors a llarg termini obtenen generalment
recompensa per assumir el risc de la inversio.

Les correccions del mercat poden crear K E E P

oportunitats atractives.

S'ha d'evitar sortir i entrar de les inversions portat ( AL M
AND

per I'emocio.

La Diversificacié de les inversions ajuda generar

una rendibilitats més homogeénies. S E N Y

No hi ha que deixar-se les arrossegar pel to
general del mercat.




(PSUHVD GT1$VVHVVRUDPHQW )LQDQFHU Q~P
Registrada a la CNMV



